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MANUAL DE APRECAMENTO DE ATIVOS

VESTRA GESTORA DE RECURSOS LTDA.
(VESTRA CAPITAL)

1. INTRODUCAO

O Manual de Aprecamento de Ativos (“Manual”) € o documento que visa os
critérios para aprecamento dos ativos financeiros dos veiculos sob gestdo e
administracdo fiducidria da VESTRA CAPITAL, segundo as Regras e
Procedimentos ANBIMA para Aprecamento. A VESTRA CAPITAL, na qualidade de
Administradora Fiducidria, € a responsavel final pela definicdo, supervisdo e
validacdo das metodologias de precificacdo aplicadas aos fundos sob sua
responsabilidade, garantindo que os precos reflitam o valor justo de mercado. O
Manual descreve também a metodologia e os processos operacionais de

precificacdo dos ativos que compdem os veiculos geridos pela VESTRA CAPITAL.

2. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

O processo de precificacdo, conforme descrito neste Manual, € mantido
integralmente sob responsabilidade do Departamento de Risco & Compliance,
que atua com total independéncia da drea de gestdo. Compete ao Diretor de
Risco & Compliance assegurar que a precificacdo dos ativos dos fundos
administrados pela VESTRA CAPITAL siga as melhores prdticas, revisando as
metodologias ao menos anualmente ou sempre que houver mudancas

normativas relevantes.

www.vestracapital.com.br



vesira
capital

3. COLETA E VALIDAGCAO DE DADOS

As bases de dados de precos sdo atualizadas diariomente de acordo com as
fontes de dados de cada ativo ou em periodicidade aplicdvel aos ativos de
negociacdo privada (ativos de crédito e/ou participacoes). Os precos coletados
sdo validados para que possam ser utilizados no aprecamento dos portfélios. O

detalhamento dos critérios, etapas e processos € apresentado a seguir.

Para os Fundos de Investimento em Partficipacdes (FIPs) administrados pela
VESTRA CAPITAL, a metodologia de precificacdo observard a classificacdo do

fundo como "Entidade de Investimento" ou "Ndo Entidade de Investimento':

e Mensuragao pelo Valor Justo (Fair Value): Como regra geral para
Entidades de Investimento, os ativos pertencentes as carteiras serdo
avaliados a valor justo, utilizando-se preferencialmente o método do Fluxo
de Caixa Descontado (FCD) ou, alternativamente, o método de MUlfiplos

de Mercado;

« Método da Equivaléncia Patrimonial (MEP): Aos FIPs que ndo sejam
qualificados como Entidade de Investimento aplica-se o Método da
Equivaléncia Patrimonial (MEP) para precificacdo dos ativos, sejam eles
companhias investidas ou instrumentos equivalentes ou conversiveis em
parficipacdo nessas. Por ocasido da aquisicdo, o custo deve ser
decomposto nos seguintes componentes (CPC 18 (R3), itens 32-34; art. 8°,
§ 2°ICVM 579):

(a)Valor justo proporcional dos ativos e passivos identificaveis:
constitui o custo base do investimento.

(b)Mais-valia de ativos liquidos: diferenca entre o valor justo e o
valor contdbil dos ativos e passivos identificdveis da investida,
proporcional a participacdo adquirida. Mantida embutida no

saldo do investimento e amortizada em conformidade com a
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vida Util do ativo subjacente, com o correspondente débito no

resulfado de equivaléncia patrimonial.

(c)Agio por rentabilidade futura (goodwill): excedente do custo
sobre o valor justo proporcional dos ativos liquidos identificaveis.
Embutido no saldo do investimento; ndo € amortizado, sendo
testado por impairment conjuntamente com o investimento
(CPC 18 (R2), item 40).

(d)Ganho por compra vantajosa: ocorre quando o custo € inferior
ao valor justo proporcional dos atfivos liquidos identificaveis.
Reconhecido imediatamente no resulfado do periodo (CPC 18
(R3), item 32).

» Utilizagao de Laudos Independentes: A VESTRA CAPITAL poderd contratar
empresa de avaliagcdo independente ou validar laudos providenciados
pelo gestor, desde que realize a due diligence necessdria para certificar a
consisténcia das premissas utilizadas (taxas de desconto, projecdes de

fluxo de caixa e perpetuidade);

o Custo de Aquisicdo: O valor de custo poderd ser mantido apenas em
cardter excepcional, quando o valor justo ndo puder ser mensurado de
maneira confidvel, devendo tal situacdo ser devidamente justificada e

divulgada em nota explicativa.

Para os demais ativos, nos casos em que haja publicacdo de precos em fontes

de dados independentes, sdo os critérios:
3.1Fontes de Dados
As principais fontes primdarias utilizadas sdo:

e ANBIMA (Precos de titulos puUblicos e privados)

www.vestracapital.com.br




vesira
capital

e CVM e Comdinheiro (Cotas de fundos de investimento)

e B3 (CDI, acdes e opcodes de acoes)
e BCB (prévia de IPCA e IGP-M)

e |BGE (IPCA)

o FGV (IGP-M)

Caso ndo seja possivel obter os precos através das fontes primdrias ou, @
metodologia para precificar um determinado atfivo ainda ndo tenha sido
desenvolvida, sdo utilizadas fontes alternativas de precificacdo. Para os ativos
que compodem os portfdlios, sdo utilizados como fonte alternativa os precos

disponibilizados pelas corretoras e/ou pelos respectivos bancos custodiantes.

3.2Coleta de Dados

A VESTRA CAPITAL possui um sistema intferno que € alimentado diariamente pelos
provedores de dados: Comdinheiro, sites do Administrador Fiducidrio, CVM,
ANBIMA, B3, BCB, IBGE e FGV. O Departamento de Risco & Compliance é
responsdvel por garantir a atualizacdo didria dos precos na base de dados do
sistema. Os precos sdo inseridos através de links diretos (Comdinheiro), arquivos
de importacdo (Comdinheiro) ou alimentacdes manuais (cotas recebidas por e-

mail).

e Titulos PUblicos e Privados (que possuem marcagcdo a mercado) —
Comdinheiro e Site da ANBIMA

e Acbes - Comdinheiro

e Indices - Comdinheiro, Sites da B3, BCB, IBGE e FGV
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e Cotas de fundos - Site da CVM e através de e-mail dos Gestores

e Coftas de fundos geridos pela VESTRA CAPITAL — Administrador Fiducidrio

3.3Validacdo de Dados

Para os produtos que compdem as carteiras administradas, a validacdo é feita
mensalmente no processo de elaboracdo dos relatdrios de posicdo e resultado,
quando confrontados os extratos dos bancos com a posicdo das carteiras

administradas constante no sistema interno da VESTRA CAPITAL.

4. CRITERIOS PARA APRECAMENTO

4.1 Ativos Transacionados em Mercado Local

4.1.1 indices

e CDI: Taxa ao ano obtida no Comdinheiro e divulgada pela B3;

e IGPM: indice mensal obtido ho Comdinheiro e divulgado pela FGV;

e IPCA: Indice mensal obtido no Comdinheiro e divulgado pelo IBGE.

e IBOVEPA: indice mensal obtido no Comdinheiro e divulgado pela B3; e

e IMAB AJUSTADO + IPCA: indice mensal calculado através da média dos
yields da carteira do IMAB, divulgada pela ANBIMA, somada ao IPCA.

4.1.2 Titulos PUblicos e Privados

e Titulos PUblicos
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o Fonte primdria: Precificacdo a mercado, utilizando os precos

unitdrios divulgados pela ANBIMA no Comdinheiro;

o Fonte secunddria: Precificacdo a mercado, utilizando o PU do ativo
divulgado pelas corretoras e/ou pelos respectivos bancos

custodiantes.
e Titulos Privados

o Fonte primdria: Precificacdo a mercado, utilizando os precos

unitdrios de fechamento divulgados pela ANBIMA no Comdinheiro;

o Fontes secunddrias: (i) Precificacdo na curva, utilizando a taxa de
emissdo dos papéis que, quando vinculadas a indexadores, seguem
os critérios de apreciacdo na curva de acordo com as formulas
estabelecidas abaixo, especificamente para as carteiras de
investidores qualificados ou profissionais; ou (i) precificacdo a
mercado, utilizando o PU do ativo divulgado pelas corretoras e/ou

pelos respectivos bancos custodiantes.

Taxa Pré:

Fatorcgicuiaao = (1 + Valor_Taxa)/?52) x Fatorymeerior

Onde:

Valor_Taxa: taxa de juros anual expressa com base em 252 dias Uteis.
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Taxa Pos:

FatorCalculado
= (1 + (Rentabilidade_Diaria_indice x Percentual_do_Indice)

* FatorAnterior)

Onde:

Valor_Taxa: taxa de juros anual expressa com base em 252 dias Uteis.

A atualizagao do fator didrio para titulos indexados ao CDI, sem pagamento de

juros e amortizagdo segue as seguintes formulas:

Fatorpisrio = ARRED((1 + Selic_efetiva)/?52) x (Percentual_CDI); 8)

FatorAcumulado = TRUNCAR(FatorDiério * FatorAcumulado; 16)

Onde:

ARRED: funcdo de arredondamento numérico com pardmetro definido em 8

casas decimais;

TRUNCAR: funcdo de adequacdo do niUmero com pardmetro definido em 16

casas decimais a partir da remocdo de casas excedentes.

A atualizagao do fator didrio para titulos indexados ao CDI, sem pagamento de

juros e amortizagdo seguem as seguintes formulas, isentos de imposto de renda:
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1
Fatorpiszrio = 1+ (ARRED((1 + Selic_efetiva)(m) —1;8) * (Taxa_CDB_Equivalente)

FatorAcumulado = TRUNCAR(FatorDiério * FatorAcumulado; 16)

Onde:

(1/dias teis corridos)—1
FatorPercentualCDI—IR)Taxa equivalente diaria Selic—Efetiva

1—-1IR

Taxa_CDB_Equivalente = (

indice + taxa percentual:

1
Fatorcaicuiaao = (1 + RentabilidadeDiariag,gice) * (1 + ValorTaxa)(ﬁ) * Fatorynterior

A atualizacdo do fator didrio para titulos indexados ao CDI, sem pagamento de

juros e amortizacdo seguem as seguintes formulas:

1 1
Fatorpisrio = ARRED((1 + Selic_efetiva)(ﬁ) * (1 + Spread)(m); 8)

FatorAcumulado = TRUNCAR(FatOTDiério * FatOTAcumulado; 16)

Juros:

Juros = (Fatorcgicyiga — 1) * Valoryominal

Onde:

Valoryominai: Preco de emissdo do fitulo
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Preco Unitdrio:
PU = Valor Nominal — Valorymortizacao + Juros + Valor Jurosggeq
Onde:

ValoTymortizacao- PriNCipal a ser pago na data;

Valor Juros g, jUros a serem pagos na data.

4.1.3 Acoes e Derivativos Padronizados

e Fonte primdria: precificacdo a mercado, utilizando os precos de
fechamento e precos ajustados da B3 coletados no
Comdinheiro Na eventual ndo divulgacdo de precos para uma
determinada data, serdo utilizados os precos da Ultima data em

que tiver tfido negociacdo do ativo;

e Fonte secunddria: precificacdo a mercado, utilizando o PU do
ativo divulgado pelas corretoras e/ou pelos respectivos bancos

custodiantes.

4.1.4 Derivativos de Balcao

Os derivativos de Balcdo sdo precificados a partir das especificacoes
determinadas entre as partes confratantes (em especial o preco de exercicio)

ou por dados divulgados pelos sistemas de registro.
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4.1.5 Cotas de Fundos de Investimentos

e Fundos de Terceiros

o Fonte Primdria: As cotas dos fundos de terceiros sdo
marcadas a mercado pelo valor da cota divulgado pelo
administrador ou gestor do fundo. No caso dos fundos
imobilicrios (Flls) listados em bolsa, sdo utilizados os precos
de fechamento e ajustados divulgados pela B3 na

plataforma Comdinheiro;

o Fonte secunddria: para fundos ndo negociados na B3,
caso haja mercado secunddrio, as cotas poderdo ser
aprecadas utilizando os precos praticados nesse

mercado.

e Fundos Geridos pela VESTRA CAPITAL

o As cotas dos fundos exclusivos sdo marcadas a mercado
pelo valor da cota divulgada pelo administrador fiducidrio
e validada pela VESTRA CAPITAL. Todas as cotas sdo do

tipo fechamento.

4.2 Ativos No Exterior
4.2.1 Titulos PUblicos, Bonds, Agoes, Mutual Funds, ETFs

e Fonte primdria: os precos de fechamento divulgados pela bolsa
onde sdo regularmente negociados, os quais sdo convertidos da

moeda estrangeira para a moeda corrente nacional pela Taxa
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de Cdmbio Referencial divulgada pela B3 e divulgados pelo

Comdinheiro;

e Fonte secunddria: ndo havendo divulgacdo da cotacdo pela
fonte utilizada ou indisponibilidade da cotacdo, repete-se a
Ultima cotacdo de fechamento disponibilizada, ajustada para &
taxa de cdmbio do dia, conforme critério descritfo na fonte

primdaria.

4.2.2 Cotas de Fundos

e Fonte primdria: PU fornecido pelo administrador do fundo, via

arquivo xml;

e Fonte secunddria: PU fornecido pelo administrador do fundo, via

e-mail.

4.3 Ativos lliquidos de fundos ndo administrados pela VESTRA CAPITAL

e Fonte primdria: Utiliza-se o PU do ativo divulgado pelo
administrador fiducidrio, no caso de fundos iliquidos, ou o PU do
ativo divulgado pelas corretoras e/ou pelos respectivos bancos

custodiantes;

4.4 Ativos iliquidos de fundos administrados pela VESTRA CAPITAL

e Para ativos iliquidos no contexto dos fundos de investimentos sob
administracdo fiducidria da VESTRA CAPITAL serd realizado o

monitoramento tempestivo das companhias investidas para
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identificacdo de evidéncias objetivas de perda no valor

recuperavel (impairment), tais como:

« Significativa dificuldade financeira ou deterioracdo de indices de

liguidez da investida;

e Inadimpléncia em contratos de divida ou atrasos nos pagamentos

de juros;

e Mudancas adversas no ambiente regulatério ou no segmento de

atuacdo da empresa.
4.4.1 Ativos de Fundos nao qualificados como Entidade de Investimento:

A cada data-base, o saldo do investimento € atualizado pela seguinte

equacqo:

Inv, = Inv,_4
+ [w * (ResultadoLiquidonvestida)]
— [DividendoseJCPdeclarados]
+ [Variagdes no OCI_Investida]

— [Amortizacio de mais — valias]
Os componentes devem ser segregados para fins de evidenciacdo:

e Resultado de equivaléncia patrimonial: reconhecido na DRE em
linha especifica, abrangendo o resultado operacional
proporcional e a amortizacdo de mais-valias.

e Variagoes no Outros Resultados Abrangentes (OCI) da investida:
registradas diretamente no patrimoénio liquido do fundo como
ajuste de avaliacdo patrimonial (CPC 26 (R1) / IAS 1).

e Dividendos e JCP: reduzem o saldo do investimento na data de

declaracdo.

www.vestracapital.com.br



vesira
capital

5. TESTE DE RECUPERABILIDADE DO INVESTIMENTO (IMPAIRMENT)

Ao final de cada exercicio social - ou quando houver indicadores de perda - o
saldo do investimento deve ser testado por impairment (CPC 18 (R3), itens 40-43;

CPC 01 (R1) / IAS 36). O valor recuperdvel corresponde ao maior entre:

e Valor em uso: valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados
provenientes do investimento; e
e Valor justo liquido de venda: preco de saida estimado em transacdo

ordenadaq, deduzido dos custos de venda.

Quando o valor contdbil exceder o valor recuperdvel, a diferenca é
reconhecida como perda por impairment no resultado do periodo. O goodwill
embutido ndo ¢é segregado para fins de impairment, sendo testado

conjuntamente com o saldo do investimento.

6. CRITERIOS PARA APRECAMENTO

Os casos de atrasos em pagamentos por parte de emissores ou de ativo
financeiros sdo identificados pelo Departamento de Risco & Compliance através
de verificacdes regulares das carteiras, bem como através de sistemas de
monitoramento de emissores em caso de inadimpléncia. Nesse caso, o
Departamento de Risco & Compliance solicita a convocacdo de uma reunido
extraordindria do Comité de Risco & Compliance para que seja analisado e

definido como o evento serd refletido no preco do ativo financeiro.

Nareunido de Comité de Risco & Compliance em que houver deliberacdo sobre
assuntos relativos a atrasos ou inadimpléncia de ativos financeiros, os memibros

do Departamento de Gestdo ndo terdo direito a voto.
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Historico de Atualizacdes

Data Versao Responsavel

08/04/2026 1.2 (atual) Departamento de Risco e Compliance
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